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CUNG CO TIEM NANG TANG TRUONG, KHOI NGOAI MUA RONG CO PHIEU SBT

Thi trudng chimg khoan (TTCK) Viét Nam di khoi ddu thang 10 sudn sé khi cac nhom cd phiéu tru cot thay phién nhau ning d&
thi truong. Tuy vy, truée nhirng didn bién ddo chiéu lién tyc ciia TTCK thé gidi, dic biét 1a nhitng bién dong lién quan tdi 131 suat
ctia FED thi tdm 1y nha du tu (NDT) bi tac dong kha 16n. Didu nay da phéan anh trong phién giao dich ngay 11/10/2018, khi TT da
giam manh t6i 438 diém (4,8%) va dong clra & muc 945,89 diém, danh déu phién giao dich kém tich cuc nhat ké tir thang 2/2018,
ddng thoi ciing thdi bay nhimg thanh qua ctia ca TT trong nhu’ng thang gin day. Giao dich khdi ngoai ciing di song hanh voi v1ec
giam diém manh ciia TTCK khi tiép tuc ban rong hon 260 ty dong trong phién nay va la phién ban rong thir 4 lién tiép trong tudn
tai S& Giao dich Chirng khoan TP HCM (HOSE). Tinh tir ngay 8/10 dén 19/10/2018, khéi ngoai da ban rong téng céng 660 ty dong
trén HOSE.

NDT nudc ngoai luén dong vai tro quan trong trén TTCK Viét Nam khi giao dich ciia ho chiém téi 15%-20% tong gid tri giao dich
toan thi truong. Vi vy, viéc thu hut dugc ngudn tién cua khbi nay la didu hét sirc can thiét, nhét 1a trong tinh trang khéi ngoai luén
¢ trang thai ban rong thoi gian gan day. Trong bdi canh kinh té thé gidi nhidu bién dong thi khbi ngoai cang to ra than trong hon
trong viéc lwa chon ¢ phleu dé dau tu. O chiéu nguoc lai, SBT lai tré thanh mét trong nhitng lya chon cua khéi ngoai khi lién tuc
dugc mua rong. Cu thé, trong gin 3 tudn dau tién cua thang 10, khdi ngoai d3 mua rong gan 6 triéu ¢b phiéu SBT véi téng gia tri
dat gan 120 ty dong. Pinh diém la vao ngay 11/10, cb ph1éu SBT di lot top 3 mua rong nhiéu nhit cua khéi ngoai cung DXG va
VRE v6i gi4 tri khoang 15 ty dong trong khi hang loat co phiéu blue chip bi ban rong nhu VIC, VNM, MSN... Khéi ngoai co 1&
dang c6 1ong tin vao sy ting trudng tiép tuc ciia c6 phiéu SBT, twong dong v6i nhitng khuyén nghi dau tw gin ddy cta cac Cong ty
ching khoan (CTCK) nhu HSC va FPTS.

Khéi luong va Gid tri giao dich ciia khéi ngogi véi cé phiéu SBT tir ngay 1/10/2018 dén 18/10/2018
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Véi béo cao hoat dong kinh doanh kha quan va mic ting truong gia 6n dinh trong thoi gian gin déy, ¢6 phiéu SBT nhan dugc sy
quan tam cua kha nhiéu CTCK 16n trén thi truong nhu HSC, SSI, Morning Star Inc, BVSC, Mirae Asset, FPTS, PHS, DVSC... voi
hau het cac khuyen nghi la Nam giiz va Mua c6 phicu SBT.

Gin ddy nhét ngay 5/10/2018, sau khi SBT céng bb Bao cao tai chinh nim kiém toan, CTCK HSC da cip nhat Bao céo phan tich
¢6 phiéu SBT voi khuyén nghi dau tu Nidm giir va wéc tinh Gia tri hop 1y dat 21.724 ddng, cao hon 6% so véi thi gia cing ngay;
dic biét 1a ting 25% so v6i Gia muyc tiéu dua ra tai thoi diém Bao co ngay 15/6/2018 1a 17.439 dong. C6 thé thay gia cd phiéu SBT
khong ting truéng d6t bién nhung dang ting theo chidu huéng én dinh va bén vimng. Theo danh gia cia HSC, sau khi sip nhép,
SBT d tro thanh doanh nghiép 16n nhat Nganh Puong Viét Nam véi thi phan 40%; dang thong tri ci mang ban budn ciing nhu ban
1¢ va s hiru nhitng wu thé dé tiép tuc gia ting thi phin ¢ gan nhu toan bd cac phan khiuc Nganh Pudng.

HSC du bio tong Doanh thu thuan (DTT) Nién do (ND) 18-19 dat 11.993 ty dong, ting 17% so véi thuc hién N 17-18; trong do6
tong san lugng Pudng tiéu thu dat 700.000 tin, ting 23% va Doanh thu thuan (DTT) cta riéng mang Puong dat 10.673 ty dong,
tang 18%. Theo HSC, 5/41 Nha may Dudng ndi dia vi tong san lugng dat 300.000 dén 350.000 tin Puong dong cira trong ND 18-
19 s& 14 co sé gitip cho SBT dé& dang gia ting thi phdn. V& Kénh Doanh nghiép B2B, SBT s& tiép tuc m& rong san luong tiéu thu va
da dang hoa khach trong trong Kénh Tiéu thi Cong nghiép SME. Dya theo b4o céo ctia SBT, hién nay Cong ty da thiét 1ap quan hé
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chédt ché véi Chuong Duong, Yén Sao Khanh Hoa, Asiafood, Cholimex, Bibica, Pham Nguyén, Kido, Nutifood, Ctru Long, Hau
Giang... V& Kénh Tiéu dung B2C, SBT s& ning cao nhan dién thuong hiéu tai mién Bic nhd vao loi thé hé thdng phéan phdi cia
Cong ty dugc sap nhap BHS. Hoat dong nay s& hd trg SBT khéng dinh vi thé thuong hiéu ciia minh truée khi ATIGA chinh thirc
¢6 hiéu lyc vao nam 2020. Cong ty du klen s€ nang lén 60.000 diém ban hang trong ND 18-19 tir 51.000 diém hién tai, ting trudng
18%. Ngoai ra, Cong ty tlep tuc phat trién Chudi gia tri cua Cay mia voi DT Mat ri dat 365 ty dong, tang 5%; Dién thuong pham
voi tang truong DT 15% dat 192 ty ddng. LN gop du kién dat 1.557 ty dong, tang truong 17% va Bién LNG s& tang nhe 1én 13%
do gia nguyén li¢u dAu vao giam khoang 7-10%. Ty trong Chi phi Ban hang (CP BH) va Quan ly doanh nghiép (CP QLDN)/DTT
van giit nguyén chiém khoang 7,3% trong d6 CP QLDN giam nhe xuong 4% do quan 1y chi phi t6t hon sau khi sap nhap voi BHS
va CP BH ting nhe vi tiép tuc diy manh kénh tiéu ding B2C. Loi nhuan sau thué (LNST) ctia Cong ty me du kién dat 579 ty ddng,
tang 6% so véi cung ky va EPS dat 1.040 ddng/cd phiéu, ting 7%.

Thong qua viéc thuc déy kiém soat chi phi hiéu qué va theo dudi chién lugc gia thip, cac dong luc chinh b tro cho tiém nang tang
truong ciia SBT trong tuong lai theo HSC bao gdém: (1) Cong ty duy kién md rong dau tw Chudi gia tri Nganh Puong hoan chinh
nhidm giam gia thanh san xuét, chuén bi cho qua trinh m& cira thi truong vao nam 2020 khi ATIGA chinh thirc dugc ap dung; (2)
San phim da dang, hiéu biét vé thj trudng ndi dia va gia ban hop 1y s& 1a nhitng loi thé chu chét d& Cong ty chiém linh thém thi
phin trong nuwde ngin va trung han; (3) Thi truong trong nudc ting trudng én dinh; va (4) Chuin bi ndm bit co hai thi truong tir
c4c san phim Canh Pudng-Sau Pudng nhu Ethanol va Dién sinh khéi.

Trude d6, ngay 3/10/2018, CTCK FPT ciing ra khuyén nghi Theo déi voi cd phiéu SBT véi Gia muc tiéu 1a 23.330 dong, ting 12%
so véi gid giao dich 1a 20.800 ddng vao thoi diém ra Bao cdo. FPTS wéc tinh DTT trong NP 18-19 ciia SBT dat khoang 12.763 ty
dong, ting 24% so véi cling ky. LN tir hoat dong kinh doanh, khong bao gém LN tai chinh dat 801 ty dong, ting 26% va LNST dat
559 ty dong, ting 2%, twong tmg véi mirc EPS dat 1.003 dong/cd phiéu, ting 3%.

FPTS dénh gia cao trién vong ting trudng cua SBT trong thdi gian t6i khi cho ring trén phuong dién san xuit, SBT c6 thé so sanh
turong duong véi nhitng doanh nghiép c6 quy mé vira tai Thai Lan; nhung néu ding trén khia canh két qua hoat dong kinh doanh
thi SBT khéng hé thua kém cac doanh nghiép c6 quy mé 16n tai nude ban nhu Khon Kaen Sugar hay Thai Identity. Theo dé, luan
diém dau tu cua FPTS vao cd phiéu SBT duoc b tro tir cac dong lyc chinh: (1) Quy mé san xuét 16n, tiéu thy dan dau thi phan ca
nudc khi sau sap nhép, SBT s¢ hitu 9 nha may Puong, san xuit duoc hon 620.000 tin Duong/nam, chiém 30% nang luc san xuét
¢4 nudc va nim gitt 56% thi phﬁn Duong noi dia; (2) Tiém nang phat trién thi truong Puong ndi dia va xut khiu khi SBT di thu
hep khoang cach canh tranh v6i Pudng Thai Lan nhd giam gia mua mia va gia thanh san xuit Puong, qua d6 tao dong lyc mo rong
thi trudng; (3) LN dén tir cac khoan thoai vén, cac khoan dau tir va thanh hoan bt dong san tai nhitng thoi diém hop 1y vai ty sudt
sinh 101 kha quan.

So sanh SBT voi cac Doanh nghiép Mia Dwong niém ét tai Viét Nam

Chi tiéu
$6 nha may Puong Nha may 09 02 02 01 01
Cong suét ép TMN 48.600 20.200 11.000 5.000 2.500
Dién tich Vung nguyén li¢u ha 62.000 27.650 13.470 7.865 1.166
San lugng Mia ép Tén 3.521.587 1.672.313 964.400 544.980 164.875
San lrgng Puong san xuit Tén 620.000 158.529 89.309 62.937 16.669
DTT Ty df”)ng 10.285 1.914 1.452 601 508
Téng tai san Ty ddng 17.694 8.340 2.879 1.406 511
VCSH Ty dong 6.097 4916 1.568 478 154

Nguon: FPTS téng hop
(*Doanh thu ciia QNS da tach riéng mang Duong)

So sanh SBT véi mét sé6 Doanh nghiép Mia Puong Thdi Lan (NP 17-18)
Cong suat San lwgng Puwong

Tap doan Nha may

ép mia (TMN) san xult* (TAn/Niam)
TTC - BH (SBT) 09 48.600 620.000 10.285 13% 53%
Mitr Phol Sugar 06 130.500 1.980.000 - - -

Thai Roong Ruang 09 121.800 1.580.000 - - -




CONGTY CO PHAN THANH THANH CONG - BIEN HOA

Xa Tan Hung, Huyén Tan Chéu, Tinh Tay Ninh
T.[+84 - 276] 3753250 | F.[-+84 - 276] 383 9834
E. info@ttcsugar.vn | W.www.ttcsugar.n

TIC SUGAR

Khon Kaen Sugar (KSL:TB) 06 124.000 725.000 11.370 15% 9,4%
Thai Identity (KTIS:TB) 03 88.000 940.000 12.950 16% -2,5%
Khonburi Sugar (KBS:TB) 01 35.000 268.000 5.736 8% -1,6%
Buriram Sugar (BRR:TB) 01 24.000 252.000 3.629 20% 3,12%

. ) ) ) Nguon: FPTS téng hop
(*San luong Puong san xuat woc tinh dwa trén két qud san xudt NP 16-17 cua Thdi Lan do chua c6 so chinh thire ND 17-18)

Sau mot thoi gian bién dong, trong khoang 3 tudn gan ddy, gia Duong thd va Puong tring thé gioi lién tuc tang lan lugt gan 30%
va hon 20% so v6i thoi diém du thang 10. Pay 1a nhing tin hiéu phuc hdi vo cung tich cuc ddi voi Nganh DBudng thé gioi cling
nhu trong nuge. Cing voi do, Nganh Buong Viét Nam hién cling dang so hitu nhiéu co hdi nho ting truong kinh té mo rong voi
GDP duy kién tir cac T6 chirc uy tin trén thé _gi¢i nhu HSBC, WB, ANZ, ADB, UOB, Standard Chartered déu trong khoang 6,5%
dén 7% cho nim 2018. Ngoai ra, cung cau vé Puong & Viét Nam dang c6 mdi tuong quan nguoc chiéu khi tir ND 13- 14 tro lai day,
luong Buong san xuét ¢6 xu huéng giam, trong khi nhu cdu tidu thy c6 xu hudng ting din 1én. Viét Nam dy kién can thém 1-1,5
tridu tin Puong trong vai ndm t6i dé phuc vu cho nhu cau c4 nhan va cong nghiép thuc pham.

V6i nhitng nhan dinh tich cuc vé dinh hudng chién lugc va tiém nang tang truong cia ¢b phiéu SBT tir cac CTCK 16n trén TT,
nhitng thong tin bd tro tich cuc tir gia Puong thé gidi, cliing nhu sy hd tro sat sao ctia Chinh phu trong thoi gian gén day; tlep tuc
cung ¢ long tin déi véi C6 dong (CP), NDT vao cd phleu SBT, ngay 10/10/2018, Ba Pang Huynh Uc My - Thanh vién Hoi dong
Quan trj ddng thoi 1a CP 16n da dang ky mua vao 20 tridu co phleu du klen giao dich s& dugc thyc hién tir 16/10/2018 t&i 14/11/2018.
Sau khi thyc hién thanh cong giao dich nay, Ba s¢ ning tong s6 lugng ¢ phiéu so hiru 1€n hon 52,5 triéu ¢b phiéu, tuong duong voi
10,6% tong s6 lugng cb phiéu dang lwu hanh. Tinh dén hét ngay 19/10/2018, gia c6 phiéu SBT dong cira & mue 20.500 ddng/cd
phleu tang truong 44% so voi thoi diém day cta co phleu SBT ngay 28/5/2018. Thanh khoan trung binh 52 tuin dat hon 4,6 trigu
¢b phiéu véi gia tri giao dich trung binh khoang 89 ty ddng cho 1 phién giao dich, cao vuot tréi so voi cac Doanh nghiép cung
Nganh. Gié trj vén hoa ciia SBT hién nay dang dan dau Nganh Mia duong Viét Nam khi dat 10.156 ty dong, tuong duong 444 tri¢u
USD.

Gid va thanh khodn cé phiéu SBT tir thang 1/2018 dén thing 10/2018
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Moi théng tin vui long lién hé:
Ba Vii Thi L¢ Giang

Phong Quan hé Nha Dau tu
Email: giangvtl@ttcsugar.com.vn

Nguén: Vietstock




